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ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectif et stratégies de placement

Le Fonds mondial de croissance de qualité Guardian i3 
(le « Fonds ») cherche à offrir une croissance du capital 
à long terme en investissant principalement dans des 
actions de sociétés multinationales. Le gestionnaire 
utilise une méthode microéconomique et quantitative 
pour choisir des titres selon une analyse fondée sur 
plusieurs facteurs et données, notamment le taux de 
changement dans les facteurs fondamentaux.

Risque

Les risques d’un placement dans le Fonds sont les 
mêmes que ceux figurant dans le prospectus. Le Fonds 
convient aux investisseurs qui ont une tolérance 
moyenne au risque, particulièrement ceux qui 
recherchent une exposition aux actions d’émetteurs 
menant des activités dans le monde entier. 

Résultats d’exploitation

(Ce commentaire se fonde uniquement sur le rendement 
des parts de série  I du Fonds. Les rendements des autres 
séries de parts peuvent différer, principalement en raison 
des frais et charges applicables à chaque série. (Se reporter 
à la rubrique « Rendement passé » d’une série en particulier 
pour connaître les détails de son rendement.)

La valeur liquidative du Fonds a diminué de 
28  % pour atteindre 30,5  millions de dollars au 
31 décembre 2022, contre 42,6 millions de dollars au 
31 décembre 2021.   Ce changement s’explique, d’une 
part, par une diminution de 11,1 millions de dollars 
attribuable au rendement des placements et, d’autre 
part, par une diminution de 1,1 million de dollars du 
montant net des rachats.

Les parts de série  I du Fonds ont enregistré un 
rendement de -25,6  % pour l’exercice. L’indice de 
référence du Fonds, l’indice MSCI Monde (net, $ CA), 
a affiché un rendement de -12,2  % pour la même 
période. Le rendement du Fonds, contrairement à 
celui de son indice de référence, est exprimé après 
déduction des charges applicables à chaque série.

La hausse des taux d’intérêt, l’inflation, la géopolitique 
et les problèmes liés à la chaîne d’approvisionnement 
ont dominé les marchés boursiers tout au long de 
l’année. 
Au début de l’année, les marchés boursiers ont subi des 
pressions, la hausse des taux d’intérêt et l’inflation étant 
les deux principales préoccupations lorsque, à l’échelle 
mondiale, les banques centrales ont entamé un cycle 
de resserrement et que les pressions inflationnistes ont 
continué à augmenter.  L’invasion de l’Ukraine par la 
Russie et ses répercussions potentielles ont exacerbé le 
pessimisme et l’aversion au risque sur le marché. Les 
inquiétudes concernant la croissance et la possibilité 
d’une récession dans un contexte de resserrement des 
conditions monétaires ont entraîné un autre recul des 
actions à l’échelle mondiale. 

L’année 2022 a été très difficile pour les actions 
mondiales. Étant donné la sensibilité accrue des actions 
de croissance aux taux d’intérêt, la contraction de leurs 
multiples de capitalisation a contribué à certaines des 
baisses les plus massives des valeurs de croissance 
observées dans l’histoire récente. Nous avons constaté 
une compression généralisée des multiples pour les 
titres de croissance, quelle que soit leur qualité.

En 2022, le Fonds a enregistré un rendement inférieur 
à celui de l’indice MSCI Monde, principalement en 
raison de la sélection de titres, les valeurs de croissance 
ayant été à la traîne au cours de l’année.

La surpondération du Fonds dans l’énergie est le 
facteur qui a contribué le plus au rendement relatif, 
ce secteur ayant affiché un rendement supérieur en 
raison de la hausse du prix des produits de base et de 
la perturbation de l’offre et de la demande au cours 
de l’exercice.  La sous-pondération du Fonds dans 
les services de communication et la consommation 
discrétionnaire a contribué au rendement, car ces 
secteurs ont été les moins performants au cours de 
l’exercice.

La surpondération et la sélection de titres du Fonds dans 
le secteur des technologies de l’information ont le plus 
nui au rendement relatif en raison de la compression 
des multiples dans ce secteur. La sélection des actions 
dans le secteur des soins de santé a également nui au 
rendement en raison de la compression des multiples, 
notamment en biotechnologie et en équipement. Les 



placements dans le secteur de l’industrie ont été à la 
traîne de l’indice de référence, et la sélection de titres 
du secteur a donc eu une incidence défavorable.

Les positions du Fonds dans Equinor, APA et Woodside 
Energy dans le secteur de l’énergie ont contribué au 
rendement dans la plus grande mesure, le secteur 
de l’énergie ayant affiché un rendement supérieur 
au pendant l’exercice en raison de la hausse des prix 
de l’énergie. AstraZeneca dans le secteur des soins de 
santé et Broadcom dans le secteur des technologies de 
l’information ont aussi eu un effet positif.

Les placements du Fonds dans Alphabet, Zebra 
Technologies et NVIDIA ont nui le plus au rendement 
relatif en raison des inquiétudes du marché 
concernant la hausse des taux d’intérêt, ainsi que 
de la compression des marges dans les secteurs des 
services de communication et des technologies de 
l’information à court terme.  

La pondération du Fonds dans le secteur de l’énergie 
a été augmentée, grâce à l’achat de Woodside Energy, 
Steris, APA Corp, ENI et Range Resources, car le secteur 
offrait le rapport risque-rendement le plus attrayant 
et la valeur la plus importante, les titres de qualité et 
de croissance ayant pris du mieux en début d’année. 
Toutefois, la pondération de ces positions a été réduite 
au cours du deuxième semestre de l’exercice en raison 
de la tendance à la baisse des prévisions de croissance 
des bénéfices tout au long de l’exercice.

Dans le secteur des soins de santé, des positions 
dans les outils des sciences de la vie et les produits 
pharmaceutiques ont été prises. Le fonds a pris des 
positions dans Thermo Fisher, AstraZeneca et Centene, 
car le gestionnaire a vu une perspective de croissance 
stable pour les soins gérés.  Costco a été ajoutée au 
portefeuille du Fonds afin d’accroître l’exposition aux 
biens de consommation de base axés sur les États-
Unis qui, selon le gestionnaire, devraient bien se 
comporter en cas de corrections du marché dominées 
par l’inflation.

Au cours de la seconde moitié de l’année, le secteur 
des technologies de l’information a retrouvé une 
certaine pondération, tant dans les semi-conducteurs 
que dans les services logiciels.  Le gestionnaire a 
recherché des sociétés de croissance de qualité avec des 

valorisations encore raisonnables, d’où l’achat de titres 
de Microchip Technology et Broadcom pour les semi-
conducteurs, ainsi que de titres de Visa et d’Accenture 
pour les services logiciels.  La pondération du secteur 
des biens de consommation de base a été augmentée 
afin de couvrir l’inflation, en prenant des positions 
dans Coca-Cola et Sysco.   Dans le secteur des services 
financiers, nous avons vendu Prudential (comme une 
assurance, de manière défensive) au profit de Factset, 
afin d’orienter le portefeuille du Fonds vers les titres de 
croissance de qualité dans le secteur des technologies 
financières.

De l’avis du gestionnaire, les craintes d’inflation et 
de récession ont éclipsé toute hausse qui découlait 
de la réouverture progressive après la pandémie étant 
donné l’augmentation des frais de déplacement et des 
dépenses de consommation. Airbnb et Booking ont 
donc été vendues.  La surpondération du Fonds en 
technologies de l’information a été réduite, car les taux 
ont continué d’augmenter, et Tokyo Electron, Taiwan 
Semiconductor et Paypal ont été vendus.  Toujours 
dans le secteur des technologies de l’information, les 
titres de Digital Ocean ont été vendus, car les effets 
macroéconomiques de l’inflation et des taux sur les 
petites et moyennes entreprises ont réduit les attentes 
à l’égard des dépenses dans le nuage. Le titre d’ASML 
a également été vendu, car le rendement était lié à la 
baisse des prévisions de bénéfices.

Globalement, le Fonds compte une surpondération 
dans les secteurs de l’énergie, des technologies de 
l’information et des biens de consommation de 
base, et une sous-pondération dans les secteurs de la 
consommation discrétionnaire, de la finance et des 
services de communication.  Globalement, sur le plan 
géographique, le Fonds compte une sous-pondération 
en Europe et une surpondération en Amérique du 
Nord. 

Événements récents 

Au début de 2023, les marchés sont en proie à des 
turbulences issues des contrecoups de la répartition des 
capitaux et des titres surévalués au cours des dernières 
années, comme en témoignent l’inflation élevée et la 
hausse des taux d’intérêt. Parallèlement, la croissance 
mondiale s’essouffle et des vents contraires subsistent, 
avec le risque accru d’un ralentissement économique 
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se rapprochant dans les faits. Au moment d’évaluer les 
actions, il sera essentiel de tenir compte de l’incidence 
des hausses de taux d’intérêt des banques centrales et 
du risque de récession. 

Dans ce contexte, le gestionnaire estime que le recours 
à des prédicteurs impartiaux sera d’autant plus crucial 
à l’avenir. Les prédictions exclusives du gestionnaire 
fondées sur le modèle d’IA* pour les taux de croissance 
du BPA sur un an ont chuté et continuent d’afficher 
une pente négative, l’Europe se trouvant en territoire 
négatif dans la plupart des secteurs, tandis que les 
États-Unis semblent se stabiliser près de zéro.

Les sociétés de croissance semblent être 
particulièrement sous pression à cause de la hausse 
des taux d’intérêt et, bien que nous puissions constater 
un certain soulagement en raison d’une pause dans les 
hausses de taux de la Fed, ce soulagement pourrait être 
limité ou de courte durée puisque la Fed maintient 
tout de même sa politique restrictive. Par conséquent, 
le gestionnaire recherche des sociétés de qualité 
supérieure dans ce secteur tout en demeurant fidèle 
au style et en conservant une exposition à ce que nous 
croyons être les meilleures perspectives de croissance 
à long terme. Bien que les tendances en matière de 
bénéfices aient chuté, les sociétés qui peuvent innover, 
lancer de nouveaux produits ou tirer parti de nouvelles 
tendances peuvent être en mesure de compenser cette 
baisse et sont susceptibles de surclasser l’indice. Le 
gestionnaire est également d’avis qu’il est primordial 
de choisir avec soin les sociétés qui peuvent maintenir 
leurs flux de trésorerie et accroître leurs bénéfices, et il 
surveille constamment les expositions du Fonds en ce 
qui a trait à la croissance prévue des bénéfices et à la 
probabilité de déceptions liées aux bénéfices.

Opérations entre parties liées

Guardian Capital  LP, gestionnaire du Fonds, est 
considéré comme une « partie liée » au Fonds.  Il est 
responsable des activités quotidiennes du Fonds et de 
la gestion de son portefeuille de placements, à titre de 
gestionnaire de portefeuille.  Ces services sont fournis 
dans le cours normal des activités. En contrepartie, le 
Fonds paie des frais de gestion au gestionnaire, comme 
il est indiqué dans la section « Frais de gestion » ci-
dessous.  Le Fonds verse aussi au gestionnaire des frais 
d’administration équivalents à 0,19  % de sa valeur 

liquidative quotidienne moyenne, en contrepartie 
des différentes charges d’exploitation du Fonds que le 
gestionnaire paie. Le comité d’examen indépendant 
(CEI) a approuvé la politique du gestionnaire à ce 
sujet, et ce dernier considère cette approbation comme 
une instruction permanente du CEI. Au cours de la 
période, le gestionnaire a reçu les frais d’administration 
et a payé les charges du Fonds conformément à cette 
politique.  Il est une filiale en propriété exclusive de 
Guardian Capital Group Limited, société cotée à la 
Bourse de Toronto.

Le Fonds peut investir une partie de sa trésorerie 
disponible à court terme en parts du Fonds de 
placement à court terme canadien Guardian, un autre 
fonds de placement géré par Guardian Capital LP et 
par un émetteur lié, qui investit son actif dans des titres 
à revenu fixe à court terme de grande qualité. En ce 
qui concerne les placements auprès d’émetteurs liés, 
le gestionnaire s’est appuyé sur l’approbation qu’il a 
reçue du CEI. L’approbation exige du gestionnaire 
qu’il se conforme à sa politique et à ses procédures 
actuelles concernant les placements auprès d’émetteurs 
liés, et qu’il rende compte périodiquement au CEI. 
Le gestionnaire ne versera pas en double des frais de 
gestion à un fonds sous-jacent qui est un émetteur lié.

Frais de gestion

Aucuns frais de gestion ne sont à payer ou ne sont 
perçus pour les parts de série  I du Fonds. Des frais 
de gestion établis en fonction d’un pourcentage de la 
valeur liquidative moyenne mensuelle des séries sont 
payés sur les parts de série A et de la série F. Ils sont 
calculés et comptabilisés quotidiennement et payés 
mensuellement. Les frais de gestion annuels de la 
série A sont de 1,65 %. Les frais de gestion annuels de 
la série F sont de 0,65 %. Le tableau suivant présente 
la répartition des services reçus en contrepartie des 
frais de gestion, en pourcentage des frais de gestion, 
pour la période.

Série I Série A Série F

Gestion des placements et 
autre administration générale s.o. 39,4 % 100 %

Commission de suivi s.o. 60,6 % s.o.



Rendement passé

Les rendements indiqués ci-après ont été calculés 
en supposant que les distributions du Fonds ont été 
intégralement réinvesties dans des parts additionnelles 
du Fonds.  L’information sur le rendement ne tient pas 
compte des frais d’acquisition, de rachat, de placement 
ou autres frais optionnels qui auraient fait diminuer 
les rendements.  Le rendement passé du Fonds n’est 
pas nécessairement indicatif du rendement futur.

Rendements annuels

Les graphiques suivants présentent le rendement 
du Fonds pour la période du 1er  janvier  2022 au 
31  décembre  2022, son rendement annuel pour 
chacun des exercices précédents indiqués ainsi que la 
variation de ce rendement d’un exercice à l’autre.  Ils 
présentent, sous forme de pourcentage, quelle aurait 
été la variation à la hausse ou à la baisse, au dernier 
jour de l’exercice, d’un placement effectué le premier 
jour de chaque exercice.
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Rendements composés annuels

Les tableaux ci-dessous présentent les rendements 
annuels composés historiques des parts de séries I, A et 
F pour les périodes indiquées, au 31 décembre 2022. 
Ils présentent aussi le rendement d’un indice boursier 
général. 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans

Série I (%) -25,59 3,07 2,72 9,65

MSCI World Index 
(Net C$) (%) -12,19 6,49 % 7,83 12,27

	

* Date de création – 31 décembre 2002

1 an 3 ans 5 ans 10 ans Depuis la 
création*

Série A (%) -26,97 s.o. s.o. s.o. -13,81

MSCI World Index 
(Net C$) (%) -12,19 s.o. s.o. s.o. -2,91

* Date de création – 5 juillet 2021

1 an 3 ans 5 ans 10 ans Depuis la 
création*

Série F -26,10 s.o. s.o. s.o. -16,56

MSCI World Index 
(Net C$) (%) -12,19 s.o. s.o. s.o. -4,93

.

* Date de création – 4 août 2021

L’indice MSCI Monde (net, $  CA) mesure la 
performance générale des actions à grande et à 
moyenne capitalisation des pays développés.
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous 
aider à comprendre ses résultats financiers pour les périodes indiquées. Ces données proviennent des états 
financiers annuels audités du Fonds.

Actif net par part du Fonds (série I) 

Ratios et données supplémentaires (série I)

Période de 
12 mois close le 

31 déc. 2022

Période de 
12 mois 
close le 

31 décembre 2021

Période de 
12 mois 
close le 

31 décembre 2020

Période de 
12 mois close le 

31 déc. 2019

Période de 
12 mois 
close le 

31 décembre 2018

Actif net par part à l’ouverture de la période1) 12,81 $ 11,46 $ 9,72 $  8,75 $  9,60 $

Augmentation (diminution) liée aux activités, par 
part :1)

Total des revenus 0,12 0,09   0,14   0,15 0,19

Total des charges (0,05) (0,05) (0,05) (0,04) (0,04)
Gains (pertes) réalisés (0,05) 0,80 0,48 (0,06) (0,02)
Gains (pertes) latents (3,31) 1,39 1,76 1,13 (1,24)

Augmentation (diminution) totale liée aux activités, 
par part (3,29) 2,23 2,33 1,18 (1,11)

Distributions par part :1) 2)

Revenus (hors dividendes) –  –    –    –    –   
Dividendes canadiens –  –  –  –  – 
Dividendes étrangers (0,08)  (0,06)  (0,12) (0,16) (0,14)
Gains en capital –  (0,79)  (0,41)  –    –   
Remboursement de capital –  –    –    –    –   
Distributions totales par part (0,08)  (0,85)  (0,53)  (0,16) (0,14)

Actif net par part à la clôture de la période1) 9,45 $  12,81 $  11,46 $ 9,72 $ 8,75 $

1) L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré.  L’augmentation (la diminution) liée aux activités, par part, est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circula-
tion au cours de la période comptable. 
2) La quasi-totalité des distributions a été réinvestie en parts additionnelles du Fonds.

Période de 
12 mois close le 

31 déc. 2022

Période de 
12 mois 
close le 

31 décembre 2021

Période de 
12 mois 
close le 

31 décembre 2020

Période de 
12 mois close le 

31 déc. 2019

Période de 
12 mois 
close le 

31 décembre 2018

Valeur liquidative totale (en milliers)1) 30 044 $  42 193 $  36 382 $  34 123 $  37 925 $ 

Nombre de parts en circulation1) 3 178 260 3 293 041 3 174 419 3 512 382 4 332 041

Ratio des frais de gestion2) 0,21 % 0,22 % 0,22 % 0,22 % 0,22 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations et 
prises en charge 0,21 % 0,22 % 0,22 % 0,22 % 0,22 %

Ratio des frais d’opérations3) 0,03 % 0,03 % 0,09 % 0,21 % 0,17 %
Taux de rotation du portefeuille4) 228,87 % 64,02 % 91,99 % 153,36 % 132,89 %
Valeur liquidative par part1) 9,45 $ 12,81 $ 11,46 $ 9,72 $ 8,75 $ 

1) Données à la date de clôture de la période indiquée.
2) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (à l’exclusion des courtages, des autres coûts d’opérations de portefeuille et des retenues d’impôts) du Fonds et de la quote-part des charges totales des fonds sous-jacents, le cas échéant, en 
pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne du FNB au cours de la période. 
3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille du Fonds et de sa quote-part des coûts d’opérations des fonds sous-jacents, s’il y a lieu, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 
cours de la période. 
4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de l’exercice. Plus le taux de 
rotation au cours d’un exercice est élevé, plus les frais d’opérations payables par le fonds sont élevés au cours d’un exercice, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de l’exercice. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé 
et le rendement d’un fonds. 

FONDS MONDIAL DE CROISSANCE  
DE QUALITÉ GUARDIAN I3 

RAPPORT ANNUEL DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS  |  31 DÉCEMBRE 2022



FAITS SAILLANTS FINANCIERS

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous 
aider à comprendre ses résultats financiers pour les périodes indiquées. Ces données proviennent des états 
financiers annuels audités du Fonds.

Actif net par part du Fonds (série A) 

Ratios et données supplémentaires (série A)

Période de 
12 mois close le 

31 déc. 2022

Période du 30 
avr. au 31 déc. 

2021

Actif net par part à l’ouverture de la période1) 10,76 $ 10,00 $

Augmentation (diminution) liée aux activités, par 
part :1)

Total des revenus 0,04 0,05

Total des charges (0,18) (0,18)
Gains (pertes) réalisés (0,13)   0,44 
Gains (pertes) latents (2,09) 1,06

Augmentation (diminution) totale liée aux activités, 
par part (2,36) 1,37 

Distributions par part :1) 2)

Revenus (hors dividendes) –  –   
Dividendes canadiens –  – 
Dividendes étrangers –  – 
Gains en capital –  (0,66)
Remboursement de capital –  –   
Distributions totales par part 0,00  (0,66)

Actif net par part à la clôture de la période1) 7,85 $  10,76 $ 

1) L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré.  L’augmentation (la diminution) liée aux activités, par part, est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation 
au cours de la période comptable. 
2) La quasi-totalité des distributions a été réinvestie en parts additionnelles du Fonds.

Période de 
12 mois close le 

31 déc. 2022

Période du 30 
avr. au 31 déc. 

2021

Valeur liquidative totale (en milliers)1) 162 $  139 $ 

Nombre de parts en circulation1) 20 638 12 899

Ratio des frais de gestion2) 2,08 % 2,08 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations et 
prises en charge 2,08 % 2,08 %

Ratio des frais d’opérations3) 0,03 % 0,03 %
Taux de rotation du portefeuille4) 228,87 % 64,02 %
Valeur liquidative par part1) 7,85 $  10,76 $ 

1) Données à la date de clôture de la période indiquée.
2) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (à l’exclusion des courtages, des autres coûts d’opérations de portefeuille et des retenues d’impôts) du Fonds et de la quote-part des charges totales des fonds sous-jacents, le cas échéant, en 
pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne du FNB au cours de la période. 
3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille du Fonds et de sa quote-part des coûts d’opérations des fonds sous-jacents, s’il y a lieu, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 
cours de la période. 
4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de l’exercice. Plus le taux de 
rotation au cours d’un exercice est élevé, plus les frais d’opérations payables par le fonds sont élevés au cours d’un exercice, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de l’exercice. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation 
élevé et le rendement d’un fonds. 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous 
aider à comprendre ses résultats financiers pour les périodes indiquées. Ces données proviennent des états 
financiers annuels audités du Fonds.

Actif net par part du Fonds (série F) 

Ratios et données supplémentaires (série F)

Période de 
12 mois close le 

31 déc. 2022

Période du 30 
avr. au 31 déc. 

2021

Actif net par part à l’ouverture de la période1) 10,77 $ 10,00 $

Augmentation (diminution) liée aux activités, par 
part :1)

Total des revenus 0,04 0,04

Total des charges (0,09) (0,08)
Gains (pertes) réalisés (0,11) 0,64
Gains (pertes) latents (2,58) 0,10

Augmentation (diminution) totale liée aux activités, 
par part (2,74) 0,70 

Distributions par part :1) 2)

Revenus (hors dividendes) –  –   
Dividendes canadiens –  – 
Dividendes étrangers (0,01)  (0,06)
Gains en capital –  (0,67)
Remboursement de capital –  –   
Distributions totales par part (0,01)  (0,73)

Actif net par part à la clôture de la période1) 7,95 $  10,77 $ 

1) L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré.  L’augmentation (la diminution) liée aux activités, par part, est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation 
au cours de la période comptable. 
2) La quasi-totalité des distributions a été réinvestie en parts additionnelles du Fonds.

Période de 
12 mois close le 

31 déc. 2022

Période du 30 
avr. au 31 déc. 

2021

Valeur liquidative totale (en milliers)1) 276 $  290 $ 

Nombre de parts en circulation1) 34 788 26 952

Ratio des frais de gestion2) 0,90 % 0,95 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations et 
prises en charge 0,90 % 0,95 %

Ratio des frais d’opérations3) 0,03 % 0,03 %
Taux de rotation du portefeuille4) 228,87 % 64,02 %
Valeur liquidative par part1) 7,95 $  10,77 $ 

1) Données à la date de clôture de la période indiquée.
2) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (à l’exclusion des courtages, des autres coûts d’opérations de portefeuille et des retenues d’impôts) du Fonds et de la quote-part des charges totales des fonds sous-jacents, le cas échéant, en 
pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne du FNB au cours de la période. 
3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille du Fonds et de sa quote-part des coûts d’opérations des fonds sous-jacents, s’il y a lieu, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 
cours de la période. 
4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de l’exercice. Plus le taux de 
rotation au cours d’un exercice est élevé, plus les frais d’opérations payables par le fonds sont élevés au cours d’un exercice, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de l’exercice. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation 
élevé et le rendement d’un fonds. 
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APERÇU DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2022

  Répartition du portefeuille % de la valeur 
liquidative

Services de communication  5,4 % 

Consommation discrétionnaire  4,2 % 

Biens de consommation de base  13,2 % 

Énergie  11,5 % 

Finance  1,4 % 

Soins de santé  14,4 % 

Industrie  15,5 % 

Technologies de l’information  28,2 % 

Matériaux  2,0 % 

Titres à court terme  2,9 % 

Autres éléments d’actif net  1,3 % 

  25 principaux titres % de la valeur 
liquidative

Nestlé SA 6,4 %

Microsoft Corporation 5,6 %

Alphabet Inc., cat. C 5,4 %

Costco Wholesale Corporation 4,8 %

Apple Inc. 4,3 %

Wolters Kluwer NV 3,9 %

Schneider Electric SE 3,6 %

Woodside Energy Group Limited 3,5 %

Equinor ASA, CAAE 3,4 %

Keysight Technologies Inc. 3,1 %

Agilent Technologies Inc. 3,1 %

McDonald's Corporation 3,1 %

Centene Corporation 3,0 %

AstraZeneca PLC, ADR 3,0 %

APA Corporation 2,9 %

Atlas Copco AB, cat. B 2,9 %

Financement agricole Canada 2,9 %

W. W. Grainger Inc. 2,6 %

Rockwell Automation Inc. 2,5 %

IQVIA Holdings Inc. 2,2 %

Microchip Technology Inc. 2,2 %

The Sherwin-Williams Company 2,0 %

EPAM Systems Inc. 2,0 %

Broadcom Inc. 1,8 %

Accenture PLC 1,7 %

25 principaux titres en pourcentage de la 
valeur liquidative 81,9 %

Valeur liquidative totale 30 482 350 $

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le Fonds. 
Une mise à jour trimestrielle est disponible. On peut consulter le prospectus des fonds 
d’investissement dans lesquels le Fonds investit et d’autres renseignements à leur sujet 
à l’adresse suivante : www.sedar.com. 
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  Répartition géographique % de la valeur 
liquidative

Australie 3,5 %

Canada 0,0 %

France 3,6 %

Allemagne 0,0 %

Irlande 1,7 %

Israël 0,0 %

Pays-Bas 5,5 %

Norvège 3,4 %

Suède 2,9 %

Suisse 6,4 %

Royaume-Uni 3,0 %

États-Unis 65,8 %

Titres à court terme 2,9 %

Autres éléments d’actif net 1,3 %





GUARDIAN CAPITAL LP

199 Bay Street, Suite 2700
Commerce Court West, P. O. Box 201

Toronto (Ontario)
M5L 1E8

www.guardiancapital.com/investmentsolutions

Le présent document peut contenir des déclarations prospectives portant sur des événements, résultats, circonstances, rendements ou attentes futurs prévus qui ne 
correspondent pas à des faits historiques, mais plutôt à nos opinions sur des événements futurs. De par leur nature, les déclarations prospectives nous demandent 
de formuler des hypothèses et comportent des incertitudes et des risques inhérents. Il existe un risque important que les prédictions et autres déclarations 
prospectives se révèlent inexactes. Nous avertissons les lecteurs du présent document de ne pas se fi er indûment à nos déclarations prospectives, car un certain 
nombre de facteurs pourraient entraîner un écart important entre les résultats, conditions, actions ou événements réels futurs et les attentes, estimations ou 
intentions exprimés ou sous-entendus dans les déclarations prospectives. Il pourrait y avoir un écart important entre les résultats réels et les attentes de la direction, 
telles qu’elles sont formulées dans ces déclarations prospectives, pour diverses raisons, parmi lesquelles la conjoncture boursière et économique, les taux d’intérêt, 
l’évolution de la réglementation et de la législation et les effets de la concurrence dans les secteurs géographiques et commerciaux où le Fonds peut investir. 
Nous avertissons les lecteurs que la liste de facteurs qui précède n’est pas exhaustive et que, lorsqu’ils s’appuient sur des déclarations prospectives pour prendre 
des décisions concernant un placement dans le Fonds, les investisseurs et les autres lecteurs doivent examiner attentivement ces facteurs, ainsi que les autres 
incertitudes et événements possibles, et tenir compte de l’incertitude inhérente aux déclarations prospectives. Étant donné l’incidence possible de ces facteurs, 
Guardian Capital LP ne s’engage pas à mettre à jour ou à réviser des déclarations prospectives, que ce soit par suite de nouveaux renseignements, d’événements 
futurs ou d’autres circonstances, et décline expressément toute intention ou obligation de le faire, sauf si la loi applicable l’y oblige.
Guardian, Guardian Capital et le logo de griffon de Guardian sont des marques de commerce de Guardian Capital Group Limited, déposées au Canada et utilisées 
sous licence.


